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No.  368] NEW DELHI,  WEDNESDAY,  OCTOBER  3,  2018/ASVINA   11,  1940 (SAKA) भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड�भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड�भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड�भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड�    अिधसूचनाअिधसूचनाअिधसूचनाअिधसूचना    मु�बई, 3 अ� तूबर, 2018 भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड�भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड�भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड�भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड�    [[[[�शासक�शासक�शासक�शासक    क�क�क�क�    िनयुि�िनयुि�िनयुि�िनयुि�    औरऔरऔरऔर    िनवेशक�िनवेशक�िनवेशक�िनवेशक�    कोकोकोको    धनधनधनधन----वापसीवापसीवापसीवापसी    ((((�रफंड�रफंड�रफंड�रफंड) ) ) ) क�क�क�क�    ���या���या���या���या] ] ] ] िविनयमिविनयमिविनयमिविनयम, 2018, 2018, 2018, 2018    सं. सबेी/ एल. ए. डी. सं. सबेी/ एल. ए. डी. सं. सबेी/ एल. ए. डी. सं. सबेी/ एल. ए. डी. ----    एन.आर. ओ./ जी. एन./ एन.आर. ओ./ जी. एन./ एन.आर. ओ./ जी. एन./ एन.आर. ओ./ जी. एन./ 2018201820182018////    39393939....———— बोड
, भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड
 अिधिनयम, 1992 (1992 का 15) क� धारा 11 क� उप-धारा (1) तथा धारा 28क के साथ प�ठत धारा 30, �ितभिूत सिंवदा (िविनयमन) अिधिनयम, 1956 क� धारा 23ञख और िन�ेपागार अिधिनयम, 1996 क� धारा 19झख   �ारा �द� शि य" का �योग करते #ए एत%ारा िन&िलिखत िविनयम बनाता ह,ै अथा
त्,- अ�यायअ�यायअ�यायअ�याय----IIII    �ारंिभक�ारंिभक�ारंिभक�ारंिभक    संि��संि��संि��संि��    नामनामनामनाम    औरऔरऔरऔर    �ारंभ�ारंभ�ारंभ�ारंभ    1. (1) इन िविनयम" को भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड
 [�शासक क� िनयुि  और िनवेशक" को धन-वापसी (�रफंड) क� �/0या] िविनयम, 2018 कहा जा सकेगा ।  (2) वे राजप2 म3 उनक� अिधसचूना क� तारीख को �वृ� ह"गे । प�रभाषाएँप�रभाषाएँप�रभाषाएँप�रभाषाएँ    2. (1) इन िविनयम" म3, जब तक /क संदभ
 से अ7यथा अपेि�त न हो,- क) """"अिधिनयमअिधिनयमअिधिनयमअिधिनयम"""" से भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड
 अिधिनयम, 1992 (1992 का 15) [सेबी ए�ट, 1992] अिभ�ेत ह;ै 



2   THE GAZETTE OF INDIA : EXTRAORDINARY  [PART III—SEC. 4] ख) ““““�शासक�शासक�शासक�शासक”””” से वह 9ि  अिभ�ेत ह,ै जो भारतीय /दवाला और शोधन अ�मता बोड
 के पास ‘/दवाला का समाधान करने वाले पेशेवर 9ि ’ (इ7सॉ<वे7सी रेज़ो<यूशन �ोफेशनल) के ?प म3 रिज@Aीकृत हो और िजसे इन िविनयम" के �योजनाथ
 वसूली अिधकारी �ारा िनयु  /कया गया हो; ग)     """"िव ापनिव ापनिव ापनिव ापन"""" म3 शािमल हB  -   (i) सूचनाएँ (नो�टस), िववरिणकाए ँ (Cोशर), पुि@तकाएँ (पै�फलेट), प�रप2 (सकु
 लर), शो-काड
, �सचूी (कैटेलॉग), िवGापन पH (होIडग), Jलेकाड
, पो@टर, समाचारप2 म3 कुछ भी छपना, िच2, /फ<म3 और वृ�िच2 (डॉ�यूम3टरी); और (ii) K�ट मीिडया, रेिडयो, टेलीिवज़न काय
0म या इले�Aॉिनक मीिडया के माLयम से कोई �चार; घ) ““““लेखापरी�कलेखापरी�कलेखापरी�कलेखापरी�क”””” (ऑिडटर) से कपंनी अिधिनयम, 2013 के तहत कंपिनय" के लेख" (अकाउंMस) क� लेखापरी�ा (का ऑिडट) करने के िलए योNय (अOहत) 9ि  अिभ�ेत ह;ै ङ) ““““बोड�बोड�बोड�बोड�”””” से अिधिनयम क� धारा 3 के तहत @थािपत भारतीय �ितभिूत और िविनमय बोड
 अिभ�ेत ह;ै च) ““““�माणप%�माणप%�माणप%�माणप%”””” से वसूली अिधकारी �ारा अिधिनयम क� धारा 28क या �ितभिूत संिवदा (िविनयमन) अिधिनयम, 1956 [िस�यू�रटीज़ कॉPAै�Mस (रेNयूलेशन) ए�ट, 1956] क� धारा 23ञख या िन�ेपागार अिधिनयम, 1996 (िडपॉिज़टरीज़ ए�ट, 1996) क� धारा 19झख के तहत तैयार /कया गया कथन अिभ�ेत ह ैऔर िजसम3 िव0य �माणप2 (सेल सRट/फकेट) शािमल नहS होगा; छ) ““““चूककता�चूककता�चूककता�चूककता�””””    (िडफॉ<टर) से, इन िविनयम" के �योजनाथ
, ऐसा 9ि  अिभ�ेत ह ैजो िनधा
�रत समयाविध के भीतर िनवेशक" (िविनधानकता
U) को धन-वापसी करने (पैसा लौटाने / �रफंड करने) के संबंध म3 बोड
 के आदशे का पालन करने म3 या �Vयप
ण (िड@गॉज
म3ट) के संबंध म3 बोड
 के आदशे का पालन करने म3 असफल रहा हो और िजसका उ<लेख �माणप2 म3 चकूकता
 के ?प म3 /कया गया हो; ज) ““““ईईईई----नीलामीनीलामीनीलामीनीलामी”””” से इले�Aॉिनक माLयम से क� जाने वाली साव
जिनक नीलामी (पिWलक ऑ�शन) अिभ�ेत ह;ै झ)    ““““ईईईई----नीलामीनीलामीनीलामीनीलामी    एज(सीएज(सीएज(सीएज(सी”””” से वह कंपनी अिभ�ेत ह,ै जो ई-नीलामी का Jलेटफॉम
 उपलWध कराती हो और िजसे वसूली अिधकारी �ारा कुक
  क� गई संपि�य" क� नीलामी तथा िब0� करने के �योजनाथ
 �शासक �ारा िनयु  /कया गया हो; ञ) ““““िनवेशकिनवेशकिनवेशकिनवेशक”””” से वह 9ि  अिभ�ेत है, िजसका पता चल पाया हो या न चल पाया हो, िजसके प� म3 धन-वापसी करने (पैसा लौटाने / �रफंड करने) का िनदशे बोड
 �ारा /दया गया हो; ट) ““““संपि)संपि)संपि)संपि)”””” से अिभ�ेत ह ैऔर िजसम3 शािमल हB – /कसी भी �कार क� आि@तयाँ (असेMस), चाह ेचल ह" या अचल, मतू
 (ट3िजबल / कॉरपो�रयल) ह" या अमूत
 (इनट3िजबल / इनकॉरपो�रयल) और िजसम3 शािमल हB �ितभिूतयाँ (िस�यू�रटीज़), बBक खाते, जमाएँ (िडपॉिज़ट), कोई अिधकार या िहत या काननूी द@तावेज या िलखत जो संपि� म3 हक या िहत का सबूत ह" तथा जहाँ संपि� /कसी दसूरे ?प म3 बदली जा सकती हो वहाँ इस �कार बदले #ए ?प म3 सपंि� और िजसम3 संपि� से िमलने वाला पैसा (�ोसीZस / आगम) भी शािमल ह;ै ठ) ““““वसूलीवसूलीवसूलीवसूली    अिधकारीअिधकारीअिधकारीअिधकारी”””” से बोड
 का वह अिधकारी अिभ�ेत ह,ै िजसे िलिखत ?प म3 साधारण या िवशेष आदशे �ारा, अिधिनयम क� धारा 28क या �ितभिूत संिवदा (िविनयमन) अिधिनयम, 1956 क� धारा 23ञख या िन�ेपागार अिधिनयम, 1996 क� धारा 19झख के तहत वसूली अिधकारी क� शि य" का �योग करने के िलए, �ािधकृत /कया गया हो; 



¹Hkkx IIIµ[k.M 4º Hkkjr dk jkti=k % vlk/kj.k 3 ड) ““““धनधनधनधन----वापसीवापसीवापसीवापसी    संबंधीसंबंधीसंबंधीसंबंधी    आदेशआदेशआदेशआदेश”””” (�रफंड ऑड
र) से धन-वापसी करने के संबंध म3 िनवेशक" को अिधिनयम या �ितभिूत सिंवदा (िविनयमन) अिधिनयम, 1956 या िन�ेपागार अिधिनयम, 1996 के तहत जारी /कया गया बोड
 का िनदशे अिभ�ेत ह;ै ढ) ““““वसूलीवसूलीवसूलीवसूली    काय�वाकाय�वाकाय�वाकाय�वािहय+िहय+िहय+िहय+””””    से वसूली अिधकारी �ारा अिधिनयम क� धारा 28क या �ितभिूत सिंवदा (िविनयमन) अिधिनयम, 1956 क� धारा 23ञख या िन�ेपागार अिधिनयम, 1996 क� धारा 19झख के तहत दये रकम क� वसूली के िलए शु? क� गई काय
वािहयाँ अिभ�ेत हB; ण) ““““रिज,-ीकृतरिज,-ीकृतरिज,-ीकृतरिज,-ीकृत    मू/याकंकमू/याकंकमू/याकंकमू/याकंक”””” का वही अथ
 होगा जो कंपनी (रिज@Aीकृत मू<यांकक और मू<यांकन) िनयम, 2017 या उसके /कसी अ7य कानूनी संशोधन के तहत इसके िलए िनयत है । (2) इन िविनयम" म3 उपयोग /कए गए तथा अप�रभािषत \कत ु अिधिनयम, �ितभिूत संिवदा (िविनयमन) अिधिनयम, 1956, िन�ेपागार अिधिनयम, 1996, आय-कर अिधिनयम, 1961 क� दसूरी अनुसूची और आय-कर (�माणप2 काय
वाही) िनयम, 1962 म3 प�रभािषत शWद" और पद" के वही अथ
 ह"गे जो उस अिधिनयम या उन िनयम" म3 0मशः उनके िलए िनयत ह" । लागूलागूलागूलागू    होनाहोनाहोनाहोना    3. (1) ये िविनयम िन&िलिखत म3 से सभी के संबंध म3 या /कसी एक के संबंध म3 लागू ह"गे: क. बोड
 �ारा पा�रत /कए गए �Vयप
ण (िड@गॉज
म3ट) या धन-वापसी संबंधी आदशे" का पालन करने म3 असफल रहने के अनुसरण म3 �शासक क� िनयुि  के संबंध म3; ख. अिधिनयम के तहत बोड
 के वसलूी अिधकारी �ारा कुक
  क� गई संपि�य" क� िब0� के संबंध म3; ग. धन-वापसी (�रफंड) करने के �योजनाथ
, दावे संबंधी द@तावेज लनेे और िनवेशक" के दाव" का सVयापन करने के संबंध म3; घ. बोड
 �ारा पा�रत /कए गए �Vयप
ण (िड@गॉज
म3ट) या धन-वापसी संबंधी आदशे" के अनुसरण म3 िनवेशक" को धन-वापसी करने के संबंध म3; ङ. बोड
 के िनदशेानुसार �Vयप
ण क� रकम" क� वसूली करने के संबंध म3; च. उसस ेआनुषंिगक या संबंिधत /कसी काय
 के संबंध म3 । (2) जब तक /क िविश^ ?प से अ7यथा आदशे न /दया गया हो, ये िविनयम उन मामल" म3 लागू नहS ह"गे जहाँ �ितभिूत अपीलीय 7यायािधकरण (सैट) या 7यायलय ने वसलूी और/या िनवेशक" को पैसा लौटाने के �योजनाथ
 �शासक या /कसी अ7य 9ि  को िनयु  कर िलया हो । (3) इन िविनयम" के �ावधान �ितभिूत संिवदा (िविनयमन) अिधिनयम, 1956 या िन�ेपागार अिधिनयम, 1996 के तहत काय
वािहय" के संबंध म3, यथाव_यक प�रवत
न सिहत, लागू ह"गे ।  अ�यायअ�यायअ�यायअ�याय----IIIIIIII    भागभागभागभाग----I  I  I  I  ----    �शासक�शासक�शासक�शासक    �शासक�शासक�शासक�शासक    क0क0क0क0    िनयुि2िनयुि2िनयुि2िनयुि2    4. इन िविनयम" के �योजनाथ
, बोड
, वसूली अिधकारी �ारा चूककता
 (िडफॉ<टर) क� संपि�य" क� कुक` /कए जाने के बाद, उसी �कार �शासक को िनयु  करेगा जैसा िनधा
�रत /कया गया हो । 



4   THE GAZETTE OF INDIA : EXTRAORDINARY  [PART III—SEC. 4] �शासक�शासक�शासक�शासक    केकेकेके    3प3प3प3प    म(म(म(म(    िनयुि2िनयुि2िनयुि2िनयुि2    केकेकेके    िलएिलएिलएिलए    पा%तापा%तापा%तापा%ता    मानदंडमानदंडमानदंडमानदंड    5. (1) �शासक वह 9ि  होगा जो भारतीय /दवाला और शोधन अ�मता बोड
 के पास ‘/दवाला का समाधान करने वाले पेशेवर 9ि ’ (इ7सॉ<वे7सी रेज़ो<यूशन �ोफेशनल) के ?प म3 रिज@Aीकृत हो और िजस ेबोड
 �ारा समय-समय पर सूची म3 शािमल /कया जाए । (2) /कसी भी 9ि  को �शासक के ?प म3 िनयु  नहS /कया जाएगा, जहाँ ऐसी िनयुि  के �ित उन आधार" पर आपि� जताई जा सकती हो िजनस ेऐसे 9ि  क� @वतं2ता या िनaप�ता को लेकर शंकाए ंउVपb हो जाएं और जो उिचत भी लगती ह": परंतु यह /क �शासक क� िनयुि  को लकेर य/द ऐसा कोई �c उठे जो िहत-िवरोध के मुdे स ेजुड़ा हो, तो उसका िनण
य वसूली अिधकारी �ारा िलया जाएगा । (3) �शासक बोड
 के पास यह वचन �@तुत करेगा /क चकूकता
, उसके िनदशेक", सं�वत
क" (�ोमोटस
), �बंध-मंडल के मुeय 9ि य" (क� मैनेिज�रयल पसfनल) और उसक� समूह (gुप) एं�ट�टय" के साथ उसका कोई िहत-िवरोध नहS ह ै। (4) �शासक बोड
 को ऐस े /कसी िहत-िवरोध क� जानकारी भी तुरंत �कट करेगा, जो उसके काय
काल के दौरान उसक� जानकारी म3 आए । (5) इन िविनयम" के �योजनाथ
, �शासक को भारतीय दडं संिहता (1860 क� 45) क� धारा 21 के अथ
 के भीतर लोक सेवक (पिWलक सवhट) माना जाएगा, और तदनुसार अिधिनयम क� धारा 22 तथा 23 उस पर लागू होगी । िनयुि2िनयुि2िनयुि2िनयुि2    क0क0क0क0    शत4शत4शत4शत4    आ6दआ6दआ6दआ6द    6. िनयुि  क� शतh आ/द (िजनम3 पा�रiिमक शािमल ह)ै �Vयेक मामले म3, बोड
 �ारा इस आधार पर िनधा
�रत क� जाएंगी /क काय
 /कतना ह,ै िनवेशक /कतने हB और /कतना पैसा लगा #आ ह ै।  भागभागभागभाग----II  II  II  II  ----        �शासक�शासक�शासक�शासक    केकेकेके    काय�काय�काय�काय�    7. (1) �शासक िन&िलिखत काय
 करेगा – (क)  चूककता
 या /कसी अ7य 9ि  स,े कोई जानकारी या द@तावेज �ाj करना [िजसम3 संपि�य" के @वािमVव और कWजे से संबंिधत द@तावेज, िनवेशक" से जुटाई गई रकम, िनवेशक" के दाव", िनवेशक" को क� गई धन-वापसी (�रफंड) से संबंिधत Wयौरे शािमल हB], जैसा वसूली अिधकारी �ारा िनदशे /दया जाए; (ख)  उन संपि�य" का �रकॉड
 तैयार करना िजनक� कुक` वसूली अिधकारी �ारा क� गई हो, िजनम3 वे अित�र  संपि�याँ भी शािमल हB जो वसूली अिधकारी �ारा समय-समय पर सlपी गई ह" और वे संपि�याँ िजनका उ<लेख कुक` आदशे म3 न हो; (ग)  चूककता
 के बBक खात" तथा डीमैट खात" और उनम3 पड़े पैस" तथा पड़ी �ितभिूतय" का �रकॉड
 तैयार करना; (घ) अिधिनयम के �ावधान" के अनुसार संपि� क� िब0� क� घोषणा करवाना और ऐसी घोषणा क� �ित लगवाना (िचपकाना); (ङ)  आि@तय" (असेMस) क� िब0� से वसलू /कया गया पैसा जमा करने और िनवेशक" को पैसा लौटाने के िलए साव
जिनक �े2 के अनुसूिचत बBक म3 बBक खाता (िजस पर Wयाज िमलता हो) खोलना, जो वसूली अिधकारी के िनयं2ण म3 हो; (च)  इन िविनयम" के अनुसार या वसूली अिधकारी के िनदशेानुसार कुक
  क� गई संपि�य" क� िब0� करना; (छ)  धन-वापसी (�रफंड) के िलए बोड
 के आदशे के अनुसरण म3, िनवेशक" को पैसा लौटाने के �योजनाथ
, उसी 
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�रत /कया गया ह ैया जैसा वसलूी अिधकारी �ारा िनदशे /दया जाए; (ज) िनवेशक" के दाव" का सVयापन करना और िनवेशक" को पैसा लौटाने के संबंध म3 चूककता
 के उन दाव" का भी सVयापन करना, िजनके संबंध म3 उसने द@तावेजी सबूत के आधार पर यह दावा /कया हो /क पैसा या तो आंिशक ?प से या पूरी तरह से अदा कर /दया गया ह:ै  ,प8ीकरण,प8ीकरण,प8ीकरण,प8ीकरण - सVयापन म3 7यायालियक लेखापरी�ा (फॉर3िसक ऑिडmटग) शािमल हो सकती ह ै। (झ) वसूली अिधकारी क� पूव
-मंजरूी से ऐसा कोई अ7य ज?री आनुषंिगक एवं अनुपूरक काय
 करना, जो इन िविनयम" के तहत उसक� बाLयताU को पूरा करने के �योजनाथ
 अपेि�त हो । (2) इन िविनयम" के तहत कायn का िनव
हन करते समय, �शासक – (क)  द@तावेजी सबूत के आधार पर िनवेशक" के दाव" का सVयापन करने के िलए और �शासक को �मािणत �रपोट
 �@तुत करने के िलए पीयर �र9ूड चाट
ड
 अकाउंट3ट क� सेवाएँ ल ेसकेगा; (ख)  वसूली अिधकारी �ारा कुक
  क� गई चूककता
 क� संपि�य" का मू<यांकन करने के िलए और बोड
 �ारा जारी /कए गए /दशािनदoश" (गाइडलाइ7स) के अनुसार �मािणत मू<यांकन �रपोट
 �@तुत करने के िलए रिज@Aीकृत मू<यांकक क� सेवाएँ लेगा; (ग)  पैसा लौटाने क� पूरी �/0या का �बंधन करने के िलए, बोड
 स े रिज@Aीकृत रिज@Aार और शेयर अंतरण अिभकता
 (रिज@Aार एंड शेयर Aांसफर एज3ट) या ऐसी एज3सी, जो वसूली अिधकारी �ारा मजूंर क� जाए, क� सेवाएँ ले सकेगा:  परंतु यह /क ऐसी सेवाU के िलए अदा क� जाने वाली फ�स �शासक �ारा संबंिधत कारक" को Lयान म3 रखकर तय क� जाएगी, िजनम3 शािमल हB – (क)  िनवेशक /कतने हB और /कतने दावे /कए गए हB; (ख)  काय
 /कतना ह;ै (ग)  /कतनी आि@तय" (असेMस) का मू<याकंन /कया जाना ह;ै (घ) संपि� कहाँ ि@थत ह ैऔर वह म<ूयांकक के कारबार के @थान से /कतनी नज़दीक ह;ै और ऐसी फ�स बोड
 �ारा �शासक के िलए तय /कए गए कुल पा�रiिमक के दायरे म3 ही आएगी: परंतु यह और /क �शासक �ारा िनयु  मLयवतp (इंटरमीिडयरी) या ऐसे अ7य 9ि  का ऐसा कोई िहत-िवरोध न हो, िजससे /क उनक� @वतं2ता या िनaप�ता पर आंच आए । (3) �शासक सlपे गए काय
 (िजसम3 संपि�य" क� िब0� के अनुसरण म3 रकम वसूल करना और िनवेशक" को पैसा लौटाना शािमल ह)ै क� �गित के संबंध म3 मािसक �रपोट
 या �रपोट
 (जब भी वसूली अिधकारी �ारा मांगी जाए) �@तुत  करेगा । भागभागभागभाग----III   III   III   III   ----        संपि)य+संपि)य+संपि)य+संपि)य+    क0क0क0क0    िब90िब90िब90िब90    8. (1) �शासक संपि�य" क� िब0� क� �/0या, ऐसी संपि�य" का रिज@Aीकृत मू<यांकक से @वतं2 मू<यांकन करवाने के बाद ही, शु? करेगा । (2) मू<यांकन �रपोट
 पर िवचार करने के बाद, वसूली अिधकारी वह आरि�त क�मत (�रज़व
 �ाइस) तय कर सकेगा िजससे कम क�मत पर सपंि� क� िब0� नहS क� जा सकेगी । 
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 ई-नीलामी एज3सी क� सेवाएँ ल ेसकेगा और वसलूी अिधकारी के परामश
 से तब तक नीलामी क� �/0या दोहराएगा, जब तक ऐसी संपि�य" क� िब0� आ/द न हो जाए। (4) संपि�य" क� िब0� आ/द क� �/0या वसूली अिधकारी क� दखेरेख म3 चलेगी । (5) िब0� पूरी होने पर और िब0� के बाद पैसा िमल जाने पर, वसूली अिधकारी अिधिनयम के अनुसार ऐसी िब0� क� पुि^ करते #ए एक आदशे जारी करेगा । (6) चूककता
 क� संपि�य" क� िब0� के संबंध म3 वसूल क� गई रकम िविनयम 7 के खंड (ङ) के अनुसार साव
जिनक �े2 के अनुसूिचत वािणिqयक बBक म3 एक अलग बBक खाते म3 जमा क� जाएगी, और ऐसा खाता वसूली अिधकारी के िनयं2ण म3 होगा । भागभागभागभाग----IV  IV  IV  IV  ----        धनधनधनधन----वापसीवापसीवापसीवापसी    ((((�रफंड�रफंड�रफंड�रफंड))))    िनवेशक+िनवेशक+िनवेशक+िनवेशक+    कोकोकोको    धनधनधनधन----वापसीवापसीवापसीवापसी    ((((�रफंड�रफंड�रफंड�रफंड))))    9. (1) िनवेशक" से दावे आमिं2त करने के �योजनाथ
, �शासक – (क)  पूरे दशे म3 प�रचालन वाले एक अंgेजी तथा एक िह7दी समाचारप2 म3 िवGापन जारी करेगा और य/द वसूली अिधकारी (�रकवरी ऑ/फसर) �ारा िनदशे /दया जाए, तो उस �े2 (उन �े2") म3 प�रचािलत होने वाले @थानीय भाषा के समाचारप2 (समाचारप2") म3 ऐसा िवGापन जारी करेगा जहाँ िनवेशक qयादा ह"; (ख)  चूककता
 (िडफॉ<टर) को उसके वेबसाइट (य/द उपलWध हो) पर िवGापन जारी करने का िनदशे दगेा । (2) उप-िविनयम (1) म3 उि<लिखत िवGापन को बोड
 के वेबसाइट पर भी डाला जा सकेगा । (3) उप-िविनयम (1) म3 उि<लिखत िवGापन" म3 वे िनदशे शािमल ह"गे /क िनवेशक" �ारा दावे /कस �कार /कए जाएँ और दावे स े संबंिधत उनके आवेदन" को सVयािपत करने तथा उनके संबंध म3 काय
वाही करने के िलए कौन-कौन से द@तावेज �@तुत /कए जाएँ एवं �या-�या जानकारी �@तुत क� जाए । (4) िनवेशक" से दावे इले�Aॉिनक माLयम से आमिं2त /कए जाएंगे या �शासक के काया
लय म3 �ाj /कए जाएंगे: परंतु यह /क िनवेशक" क� ओर से जो दावे बोड
 को �ाj ह" (य/द कोई ह") और जो �शासक को िभजवाए जाएँ, उ7ह3 भी �शासक �ारा रखे जा रह ेसबंंिधत �रकॉड
 म3 शािमल /कया जाएगा। (5) �शासक या �शासक �ारा िनयु  /कया गया चाट
ड
 अकाउंट3ट िनवेशक" को िवत�रत /कए जाने हतुे उपलWध धनरािश क� तुलना म3 कुल पा2 दाव" पर िवचार करेगा, ता/क यह तय /कया जा सके /क वसूली अिधकारी �ारा जारी /कए गए िनदशे के अनुसार िनवेशक" को पूरा पैसा लौटाया जा सकेगा या पैसा समानुपाितक आधार पर ही लौटाया जा सकेगा । (6) पा2ता सुिनिrत हो जाने पर, �शासक, वसूली अिधकारी के परामश
 स,े पा2 िनवेशक" को पैसा केवल, भुगतान आदशे" (पे ऑड
स
), मांग sाtट" (िडमाडं sाtMस) के माLयम से ही लौटाएगा और एनईएफटी या आरटीजीएस के माLयम से इले�टॉिनक ?प म3 अंत�रत करके ही लौटाएगा । (7) धन-वापसी (�रफंड) क� �/0या एक उपयु  अविध तक खुली रखी जाएगी, जैसा वसलूी अिधकारी के परामश
 से तय /कया जाए । (8) िनवेशक" के सभी @वीकाय
 दाव" और अ7य खचo आ/द पूरे करने के पrात्, ए@0ो (िनलबं) बBक खाते (िजस पर Wयाज िमलता हो) म3 पड़ी शेष धनरािश तीन वषn क� अविध तक उसी खाते म3 रखी जाएगी, ता/क /कसी िनवेशक (िजसे भुगतान न /कया गया हो) स े�ाj होने वाले दाव" के संबंध म3 धन-वापसी क� जा सके । 
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�रत क� गई अविध पूरी होने के पrात्, िनवेशक" को न लौटाया गया पैसा (य/द कोई हो) बोड
 क� िनवेशक संर�ण और िश�ण िनिध म3 अंत�रत (Aांसफर) कर /दया जाएगा । (10) य/द /कसी िनवेशक (िजसे भुगतान न /कया गया हो) क� ओर से कोई दावा धन-वापसी (�रफंड) क� �/0या के बंद होने के बाद �ाj होता ह,ै तो ऐसे म3 वसूली अिधकारी के परामश
 से �शासक �ारा आव_यक सVयापन करने के पrात्, धन-वापसी िनवेशक संर�ण और िश�ण िनिध म3 से क� जा सकेगी: परंतु यह /क दावा, उप-िविनयम (9) के अनुसार िनवेशक संर�ण और िश�ण िनिध म3 पैसा अंत�रत (Aांसफर) /कए जाने क� तारीख से तीन वषn क� अविध के भीतर, /कया जाएगा । (11) चकूकता
 और कंपनी अिधिनयम, 2013 (कंपनीज़ ए�ट, 2013) क� धारा 2 के तहत यथा प�रभािषत चकूकता
 अिधकारी, जो भी लागू हो, यह वचन �@तुत कर3गे /क य/द /कसी िनवेशक क� ओर से बोड
 को भिवaय म3 कोई िशकायत �ाj होती ह,ै तो वे भुगतान करने के िलए िज�मेदार ह"गे । �शासन�शासन�शासन�शासन    औरऔरऔरऔर    पैसापैसापैसापैसा    लौटानेलौटानेलौटानेलौटाने    क0क0क0क0    �69या�69या�69या�69या    म(म(म(म(    होनेहोनेहोनेहोने    वालेवालेवालेवाले    खच;खच;खच;खच;    10. (1) संपि�य" क� िब0�, िनवेशक" के दाव" के सVयापन, �शासक के पा�रiिमक [िजसम3 चाट
ड
 अकाउंट3ट या मू<यांकक या �शासक �ारा िनयु  /कए गए अ7य 9ि  तथा रिज@Aार और शेयर अंतरण अिभकता
 (रिज@Aार एंड शेयर Aांसफर एज3ट) को अदा क� जाने वाली फ�स, य/द कोई हो, शािमल ह]ै के संबंध म3 होने वाले पूरे खचo तथा वसूली और/या पैसा लौटाने क� �/0या के संबंध म3 होने वाले दसूरे पूरे खचo चूककता
 (चकूकता
U) �ारा उठाए जाएंगे, ऐसा न /कए जाने पर, बोड
 �ारा वसूल /कए गए पैस" म3 से दसूरी दनेदा�रय" क� तुलना म3 उपरो  को वरीयता दी जाएगी । (2) उप-िविनयम (1) म3 उि<लिखत खचo आ/द वािजब ह" और जो इन िविनयम" म3 उि<लिखत काय
 और �योजन" से सीधे तौर पर जुड़ े#ए ह" और उनके िलए आव_यक ह" ।  (3) जहाँ �शासक को ऐसे 9ि  के अनुरोध पर िनयु  /कया जाता हो िजसके िखलाफ बोड
 �ारा �Vयप
ण (िड@गॉज
म3ट) या धन-वापसी (�रफंड) संबंधी आदेश जारी /कया गया था, वहाँ �शासक का पा�रiिमक तथा वसूली और/या िनवेशक" को क� जाने वाली धन-वापसी स ेसंबंिधत दसूरे खचo ऐसे 9ि  �ारा उठाए जाएँगे । िब90िब90िब90िब90    सेसेसेसे    आएआएआएआए    पैस+पैस+पैस+पैस+    ((((सलेसलेसलेसले    �ोसी=स�ोसी=स�ोसी=स�ोसी=स))))    केकेकेके    िवतरणिवतरणिवतरणिवतरण    म(म(म(म(    वरीयतावरीयतावरीयतावरीयता    11. चकूकता
 क� संपि�य" क� िब0� से आए पैस" को नीचे /दए #ए वरीयता 0म के अनुसार िवत�रत /कया जाएगा, अथा
त्, - i. बोड
 �ारा /कए गए �शासिनक खचo, य/द कोई ह", और इन िविनयम" के तहत अपने कायn के िनव
हन हेतु �शासक को तथा �शासक �ारा िनयु  /कए गए अ7य 9ि य" को दये फ�स एवं �भार आ/द; ii. �Vयप
ण और/या िनवेशक" को दये रकम:  परंतु यह /क बोड
 �शासक को उपयु  समय पर वसूल /कए गए पैस" से िनवेशक" को धन-वापसी करने क� �/0या शु? करने का िनदशे द ेसकेगा ।  इस �योजनाथ
, �शासक िह@स" म3 दावे मंगवा सकेगा iii. अिधिनयम, �ितभिूत संिवदा (िविनयमन) अिधिनयम, 1956 [िस�यू�रटीज़ कॉPAै�Mस (रेNयूलेशन) ए�ट, 1956] या िन�ेपागार अिधिनयम, 1996 (िडपॉिजटरीज़ ए�ट, 1996) के �ावधान" के तहत बोड
 को चूककता
 क� ओर से दये कोई अ7य शाि@त (पेन<टी) या फ�स । वहवहवहवह    पैसापैसापैसापैसा    वापसवापसवापसवापस    लौटानालौटानालौटानालौटाना    जोजोजोजो    देनदारीदेनदारीदेनदारीदेनदारी    ((((दािय>वदािय>वदािय>वदािय>व) ) ) ) सेसेसेसे    अिधकअिधकअिधकअिधक    होहोहोहो    12. य/द चूककता
 क� संपि�य" क� िब0� स ेवसूल /कया गया पैसा �माणप2 के तहत उसक� ओर से दये रकम और लागू Wयाज तथा अ7य शु<क क� रकम से अिधक होता ह,ै तो वह पैसा चूककता
 को धन-वापसी (�रफंड) क� �/0या पूरी होने 
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 पूरे होने के पrात् अदा कर /दया जाएगा ।  पैसापैसापैसापैसा    लौटानेलौटानेलौटानेलौटाने    ((((रीपेम(टरीपेम(टरीपेम(टरीपेम(ट) ) ) ) केकेकेके    संबंधसंबंधसंबंधसंबंध    म(म(म(म(    �रपोट��रपोट��रपोट��रपोट�    दािखलदािखलदािखलदािखल    करनाकरनाकरनाकरना    13. सभी िनवेशक" को पैसा लौटाने क� �/0या पूरी होने के पrात् या चकूकता
 से �Vयप
ण (िड@गॉज
म3ट) क� रकम वसूल /कए जाने के पrात्, �शासक, यथाि@थित, वसूली अिधकारी या बोड
 के पास, यथा िनधा
�रत अविध के भीतर, पैसा लौटाने (रीपेम3ट) / वसूली (�रकवरी) के संबंध म3 एक िव@तृत �रपोट
 दािखल करेगा । भागभागभागभाग----V  V  V  V  ––––        रकमरकमरकमरकम    काकाकाका    �>यप�ण�>यप�ण�>यप�ण�>यप�ण    ((((िड,गॉिड,गॉिड,गॉिड,गॉज�म(टज�म(टज�म(टज�म(ट))))    14. बोड
 के आदशेानुसार �Vयप
ण क� रकम क� वसूली स ेसंबंिधत इन िविनयम" के �ावधान लागू ह"गे (जहाँ तक वे लागू ह"), और इस �कार वसूल क� गई �Vयप
ण क� रकम बोड
 क� िनवेशक संर�ण और िश�ण िनिध म3 जमा करा दी जाएगी: परंतु यह /क �Vयप
ण क� रकम िनवेशक" को तभी अदा क� जाएगी, जब बोड
 �ारा पा�रत /कए गए आदशे म3 यह उ<लेख हो /क पा2 िनवेशक कौन हB, और ऐसे भुगतान के बाद शेष रकम (य/द कोई हो) बोड
 क� िनवेशक संर�ण और िश�ण िनिध म3 जमा करा दी जाएगी । भागभागभागभाग----VI  VI  VI  VI  ----        सामाBयसामाBयसामाBयसामाBय    बा�यताएँबा�यताएँबा�यताएँबा�यताएँ    औरऔरऔरऔर    िजCमेदािजCमेदािजCमेदािजCमेदा�रयाँ�रयाँ�रयाँ�रयाँ    बा�यताएँबा�यताएँबा�यताएँबा�यताएँ    औरऔरऔरऔर    िजCमेदा�रयाँिजCमेदा�रयाँिजCमेदा�रयाँिजCमेदा�रयाँ    15. �शासक – क) अपने सम@त कारबार संचालन म3 सVयिनuा, शीvता और िनaप�ता के उw @तर बनाए रखेगा । ख) अपने सम@त कारबार संचालन म3 पूरा कौशल, पूरी सावधानी और पूरी तVपरता बरतेगा। ग) /क7हS तxय" या प�रि@थितय" को गलत तरीके से �@तुत नहS करेगा और ऐसे /कसी काय
 म3 िलj होने स ेबचेगा िजससे /क उस पेश ेक� बदनामी हो । घ) पेशेवर 9ि  के नाते 9वहार करते समय पूरी िनaप�ता के साथ काय
 करेगा और साथ ही यह सिुनिrत करेगा /क संपि�य" क� िब0�, दाव" के सVयापन और धन-वापसी (�रफंड) के संबंध म3 िलए जाने वाले सभी िनण
य िबना /कसी प�पात के िलए जाएं, उनम3 कोई िहत-िवरोध न हो, वे िबना /कसी दबाव के िलए जाएं, या उनके संबंध म3 कोई प� अनुिचत तरीके से �भाव न डाल,े /फर चाह ेऐसा �Vय� ?प से हो या अ�Vय� ?प  से । ङ) चूककता
 क� /क7हS आि@तय" (असेMस) को, �Vय� ?प स ेया अ�Vय� ?प से, अOजत नहS करेगा । च) पेशेवर 9ि  के नाते सभी संबंध" म3 पूरी @वतं2ता बनाए रखेगा और यथाि@थित, सVयापन तथा धन-वापसी (�रफंड) क� �/0या का संचालन इस �कार करेगा /क उस पर कोई बाहरी �भाव न पड़ े। छ) कोई महyवपूण
 जानकारी नहS िछपाएगा अथवा वसूली अिधकारी या बोड
 के सम� जानबूझकर कोई zामक कथन नहS करेगा । ज) अस{ावपूव
क काय
 नहS करेगा या िविनयम" के तहत कायn तथा कत
9" का िनव
हन करते समय लापरवाही नहS बरतेगा । झ) वसूली अिधकारी �ारा िनधा
�रत क� गई समय-सीमा के भीतर, ऐसी सम@त जानकारी और �रकॉड
 �@तुत करेगा, जैसी वसूली अिधकारी �ारा अपे�ा क� जाए । ञ) यह सुिनिrत करेगा /क संपि�य" क� िब0�, सVयापन और धन-वापसी क� �/0या से संबंिधत जानकारी क� गोपनीयता सदैव बनी रह:े  परंतु यह /क �शासक वसूली अिधकारी या बोड
 �ारा िलिखत ?प म3 �ािधकृत /कए जाने के पrात् कोई 
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 �कट करेगा और यह सुिनिrत करने का �यास करेगा /क ऐसे खचo वािजब ह" । ठ) अपनी िनयुि  से संबंिधत शतn आ/द का पालन करेगा । अ�यायअ�यायअ�यायअ�याय----IIIIIIIIIIII    चूकचूकचूकचूक    केकेकेके    मामलेमामलेमामलेमामले    म(म(म(म(    कार�वाईकार�वाईकार�वाईकार�वाई    �शासक�शासक�शासक�शासक    EाराEाराEाराEारा    क0क0क0क0    गईगईगईगई    चूकचूकचूकचूक    केकेकेके    मामलेमामलेमामलेमामले    म(म(म(म(    16. (1) वसूली अिधकारी, ऐसे कारण" स ेजो लेखब| /कए जाएंगे, �शासक को बदलने क� िसफा�रश कर सकेगा, य/द �शासक  – क)  िनयुि  क� शतn आ/द का पालन करने म3 असफल रहा हो; ख)  ने ऐसे मू<यांकक" या चाट
ड
 अकाउंट3ट" या ऐसे अ7य 9ि य" क� सेवाएँ ली ह", जो ऐसा काय
 करने के िलए पा2 न ह"; ग)  इन िविनयम" के तहत िनधा
�रत क� गई /क7हS बाLयताU और िज�मेदा�रय" का पालन करने म3 असफल रहा हो; घ)  ने वसूली अिधकारी या बोड
 के अनुदशे" के िवपरीत काय
 /कया हो; या  ङ)  इस तरह से काय
 /कया हो, िजसस ेिनवेशक" के िहत पर �ितकूल �भाव पड़ता हो । (2) उप-िविनयम (1) के तहत उि<लिखत कार
वाई पर �ितकूल �भाव डाले िबना, वसूली अिधकारी अिधिनयम के तहत उपयु  कार
वाई शु? करने क� िसफा�रश कर सकेगा। (3) ऐसी िसफा�रश �ाj होने पर या @व�ेरणा स,े बोड
 अिधिनयम के तहत �शासक या ऐसे मLयवतp या �शासक �ारा िनयु  /कए गए ऐसे अ7य 9ि  के िखलाफ उपयु  कार
वाई कर सकेगा, िजसम3 िन&िलिखत शािमल हB:  (क) पैनल स ेऐसे �शासक को हटाना; (ख) �शासक [जो ‘/दवाला का समाधान करने वाला पेशेवर 9ि ’ (इ7सॉ<वे7सी रेज़ो<यूशन �ोफेशनल) हो] के िखलाफ उपयु  कार
वाई के िलए मामले को भारतीय /दवाला और शोधन अ�मता बोड
 के पास िभजवाना; और (ग) ऐसे 9ि  को �ितभिूत बाजार (िस�यू�रटीज़ माकo ट) म3 पेशवेर 9ि  क� हिैसयत से /0याकलाप करने से रोकते #ए उपयु  िनदेश जारी करना । (4) भारतीय /दवाला और शोधन अ�मता बोड
 स े�शासक का रिज@Aीकरण रd या िनलंिबत होने क� दशा म3, बोड
 �शासक को बदल दगेा । अ�यायअ�यायअ�यायअ�याय----IVIVIVIV    िविवधिविवधिविवधिविवध    ,प8ीकरण,प8ीकरण,प8ीकरण,प8ीकरण    जारीजारीजारीजारी    करनेकरनेकरनेकरने    क0क0क0क0    बोड�बोड�बोड�बोड�    क0क0क0क0    शि2शि2शि2शि2    17. इन िविनयम" के लागू होने या इनक� 9ाeया के संबंध म3 /क7हS क�ठनाइय" को दरू करने के िलए, बोड
 @प^ीकरण और /दशािनदoश (गाइडलाइ7स) जारी कर सकेगा, जो भी ज?री समझे जाएं ।  फॉम�फॉम�फॉम�फॉम�    18. बोड
 या वसूली अिधकारी इन िविनयम" के तहत जारी /कए जाने वाले ओदश, सूचना (नो�टस), वारंट, या 
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 िनधा
�रत कर सकेगा । अजय Vयागी, अLय� [िवGापन-III/4/असा./245/18]   
SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA  

NOTIFICATION  

Mumbai, the 3rd of October, 2018  

SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA  

(APPOINTMENT OF ADMINISTRATOR AND PROCEDURE FOR REFUNDING TO THE INVESTORS) 

REGULATIONS, 2018 

No. SEBI/LAD-NRO/GN/2018/39.—In exercise of the powers conferred by section 30 read with sub-section 

(1) of section 11 and section 28A of the Securities and Exchange Board of India Act, 1992 (15 of 1992), section 23JB of 

the Securities Contracts (Regulations) Act, 1956 and section 19-IB of the Depositories Act, 1996, the Board hereby 

makes the following regulations, namely,- 

CHAPTER I 

Preliminary 

Short title and commencement 

1. (1) These regulations may be called the Securities and Exchange Board of India (Appointment of Administrator and 

Procedure for Refunding to the Investors) Regulations, 2018. 

(2) They shall come into force on the date of their notification in the Official Gazette. 

Definitions 

2. (1) In these regulations, unless the context otherwise requires,- 

a) “Act” means the Securities and Exchange Board of India Act, 1992 [15 of 1992];   

b) “Administrator” means a person registered with the Insolvency and Bankruptcy Board of India as an 

Insolvency Resolution Professional and who has been engaged by the Recovery Officer for the purposes of 

these regulations. 

c) “advertisement” includes - 

(i) notices, brochures, pamphlets, circulars, show-cards, catalogues, hoardings, placards, posters, 

insertions in newspapers, pictures, films and documentaries; and 

(ii) any publicity through print medium, radio, television programmes or electronic media; 

d) “auditor” means a person qualified to audit the accounts of companies under the Companies Act, 2013; 

e) “Board” means the Securities and Exchange Board of India established under section 3 of the Act; 

f) "certificate" means the statement drawn up by the Recovery Officer under section 28A of the Act or section 

23JB of the Securities Contracts (Regulations) Act, 1956 or section 19-IB of the Depositories Act, 1996 and 

shall not include a sale certificate;   

g) "defaulter" for the purposes of these regulations, means a person who has failed to comply with an order of the 

Board to refund monies to the investors or an order of the Board for disgorgement within the specified time 

period and who is mentioned as a defaulter in the certificate;  

h) “e-auction” means the public auction conducted through electronic mode; 

i) “e-auction agency” means a company providing an e-auction platform which is engaged by the Administrator 

for the purposes of auctioning and selling properties attached by the Recovery Officer; 

j) “investor” means the person, whether identified or not, in whose favour the refund of monies had been directed 

by the Board;  

k) "property" means and includes assets of any kind, whether movable or immovable, tangible or intangible, 

corporeal or incorporeal and includes securities, bank accounts, deposits, any right or interest or legal 

documents or instruments evidencing title to or interest in the property and where the property is capable of 
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conversion into some other form, then the property in the converted form and also includes the proceeds from 

the property. 

l) “Recovery Officer” means an officer of the Board, who is authorised by a general or special order in writing, to 

exercise the powers of a recovery officer under section 28A of the Act or section 23JB of the Securities 

Contracts (Regulations) Act, 1956 or section 19-IB of the Depositories Act, 1996; 

m) “refund order” means a direction of the Board, issued under the Act or the Securities Contracts (Regulation) 

Act, 1956 or the Depositories Act, 1996, to refund monies to the investors; 

n) “recovery proceedings” means the proceedings for recovery of dues initiated by a recovery officer under 

section 28A of the Act or section 23JB of the Securities Contracts (Regulations) Act, 1956 or section 19-IB of 

the Depositories Act, 1996; 

o) “registered valuer” shall have the meaning assigned to it under the Companies (Registered Valuers and 

Valuation) Rules, 2017 or any other statutory modification thereof; 

(2) Words  and  expressions  used  and  not  defined  in  this  regulations  but  defined  in the Act, the Securities Contracts 

(Regulation) Act, 1956, the Depositories Act, 1996, the Second Schedule to the Income-tax Act, 1961 and the Income-

tax (Certificate Proceeding), Rules, 1962,  shall  have  the meanings respectively assigned to them in that Act and Rules 

respectively.   

Applicability 

3. (1) These regulations shall be applicable for all or any of the following: 

a. appointment of Administrator pursuant to failure to comply with disgorgement or refund orders passed by the 

Board; 

b. sale of properties attached by the Recovery Officer of the Board under the Act; 

c. collection of claim documents and verification of claims of investors for the purpose of effecting refunds; 

d. refund of monies to the investors pursuant to disgorgement or refund orders passed by the Board; 

e. recovery of disgorgement amounts directed by the Board; 

f. any act incidental or connected thereto. 

(2) Unless otherwise specifically ordered, these regulations shall not be applicable to cases where the Securities 

Appellate Tribunal or a Court has appointed an administrator or any other person for the purposes of recovery and/or 

repayment to investors.  

(3) The provisions of these regulations shall apply mutatis mutandis in respect of the proceedings under the Securities 

Contracts (Regulation) Act, 1956 or the Depositories Act, 1996.  

CHAPTER II 

Part I - Administrator 

Appointment of an Administrator 

4. For the purposes of these regulations, the Board shall, after attachment of the properties of the defaulter by the 

Recovery Officer, appoint an Administrator in the manner specified.  

Eligibility norms for appointment as an Administrator 

5. (1) The Administrator shall be a person registered with the Insolvency and Bankruptcy Board of India as an Insolvency 

Resolution Professional and empanelled by the Board from time to time.   

(2) No person shall be appointed as an Administrator where such an appointment may be objected to on the grounds that 

give rise to justifiable doubts as to the independence or impartiality of such a person: 

Provided that any question involving issues of conflict of interest in the appointment of an Administrator shall be decided 

by the Recovery Officer. 

(3) The Administrator shall provide an undertaking to the Board of absence of any conflict of interest with the defaulter, 

its directors, promoters, key managerial personnel and its group entities.  

(4)  The Administrator shall also forthwith disclose to the Board any conflict of interest which may come to his 

knowledge during his tenure: 

(5) For the purposes of these regulations, the Administrator shall be deemed to be a public servant within the meaning of 

section 21 of the Indian Penal Code (45 of 1860) and sections 22 and 23 of the Act shall accordingly apply to him. 



12   THE GAZETTE OF INDIA : EXTRAORDINARY  [PART III—SEC. 4] 

Terms of appointment 

6. The terms and conditions of appointment including remuneration shall be specified by the Board, on a case to case 

basis, after taking into consideration the quantum of work, the number of investors and the quantum of money involved.  

Part II - Functions of the Administrator 

7. (1) An Administrator shall perform the following functions – 

(a) As may be directed by the Recovery Officer, obtain from the defaulter or any other person, any information or 

document including documents relating to ownership and possession of properties, details of amount raised from 

investors, claims of investors, amount claimed to have been refunded to investors;  

(b)  Make a record of the properties that have been attached by the Recovery Officer including the additional 

properties that have been entrusted by the Recovery Officer from time to time and those properties which are 

not part of the attachment order;  

(c) Make a record of the bank accounts and dematerialised accounts of the defaulter and value of the monies and 

securities held thereunder; 

(d) Arrange for a proclamation for the sale of the property and arrange affixation of the copy of such proclamation 

in accordance with the provisions of the Act; 

(e) Open an interest bearing bank account, under the control of the Recovery Officer, with a scheduled public sector 

bank for depositing the proceeds of the money recovered from the sale of the assets and for making repayment 

to the investors; 

(f) Sell the attached properties in accordance with these regulations or as may be directed  by the Recovery Officer; 

(g) Call for claims, in the manner specified in these regulations or as may be directed by the Recovery Officer, for 

the purposes of repayment to investors, pursuant to an order of the Board for refunds;  

(h) Verify the claims of investors and also that of the defaulter in respect of repayment of monies, either partly paid 

or wholly paid, claimed to have been made to investors on the basis of documentary evidence:  

Explanation – Verification may involve forensic auditing. 

(i) Carry out any other necessary incidental and supplementary act, with the prior approval of the Recovery Officer 

that may be required for the purpose of carrying out its obligations under these regulations. 

(2) While discharging the functions under these regulations, the Administrator -   

(a) may engage the services of a peer reviewed chartered accountant for verifying the claims of investors on the 

basis of documentary evidence and for submission of a certified report to the Administrator;  

(b) shall engage the services of a registered valuer to evaluate the properties of defaulter that are attached by 

the Recovery Officer and for submission of a certified valuation report in accordance with the guidelines 

issued by the Board; 

(c) may engage the services of a registrar and share transfer agent registered with the Board or such other 

agency as may be approved by the Recovery Officer, for managing the entire repayment process : 

Provided that the fees paid for such services shall be fixed by the Administrator taking into account the relevant factors 

including –  

(a) the number of investors and the claims that are made; 

(b) quantum of work involved;  

(c) the number of assets to be evaluated;  

(d) the geographical location of the property and its proximity with the valuer’s place of business; 

and such fees shall be within the overall remuneration fixed by the Board for the Administrator:  

Provided further that the intermediary or such other person engaged by the Administrator, shall not have any conflict of 

interest which would impede their independence or impartiality.  

(3) The Administrator shall submit a monthly report or a report as and when called for by the Recovery Officer on the 

progress of work entrusted including the monies realised pursuant to the sale of the properties and the repayments made 

to the investors. 
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Part III – Sale of properties  

8. (1) The Administrator shall undertake the process of sale of properties after conducting an independent valuation of 

such properties by a registered valuer.  

(2) After considering the valuation report, the Recovery Officer may decide on the reserve price below which the 

property may not be sold.  

(3) The Administrator may undertake the sale of properties through e-auction process and for this purpose engage an  

e-auction agency and shall in consultation with the Recovery Officer repeat the auction process till the time such 

properties are disposed off.  

(4)  The process of disposing off the properties shall be under the supervision of the Recovery Officer.  

(5) On completion of the sale and receipt of the sale consideration, the Recovery Officer shall issue an order confirming 

such sale in accordance with the Act.  

(6) The amount realized in respect of sale of properties of the defaulter shall be deposited in a separate bank account with 

a scheduled public sector bank in terms of clause (e) of regulation 7 and such account shall be under the control of the 

Recovery Officer. 

Part IV - Refund of monies  

Refund to investors 

9. (1) For the purposes of inviting claims from the investors, the Administrator shall -  

(a) issue advertisements in an English and a Hindi newspaper having nationwide circulation and if so directed by the 

Recovery Officer, issue such advertisement in vernacular newspaper(s) having circulation in the area(s) where the 

investors are concentrated; 

(b) direct the defaulter to issue advertisement in its website, if available.  

(2) The advertisement referred to sub-regulation (1) may also be hosted on the website of the Board. 

(3) The advertisements referred to in sub-regulation (1) shall contain instructions on the manner of making claims by 

investors and the documents and information that are to be submitted for verifying and processing their claim 

applications.  

(4) The invitation of claims from the investors shall be through electronic mode or be received in the office of the 

Administrator:  

Provided that the investors’ claims received, if any, by the Board and forwarded to the Administrator shall also be 

included in the relevant records maintained by the Administrator.    

(5) The Administrator or the chartered accountant engaged by the Administrator, shall consider the total eligible claims 

as against the monies available for distribution to investors in order to determine whether the whole amount or a 

proportionate amount may be repaid to the investors as may be directed by the Recovery Officer.  

(6)  Upon ascertaining the eligibility, the Administrator in consultation with the Recovery Officer, shall repay the money 

to the eligible investors only through pay orders, demand drafts and electronic transfer through NEFT or RTGS.   

(7)  The refund process shall be kept open for an appropriate period as may be decided in consultation with the Recovery 

Officer.  

(8)  The monies remaining in the interest bearing escrow bank account after satisfying all the permissible claims of 

investors and other charges, shall be retained therein for a period of three years in order to meet the claims that may be 

received from any unpaid investor.   

(9) Upon completion of the period specified under sub-regulation (8), the unpaid monies due to investors, if any, shall be 

transferred to the Investor Protection and Education Fund of the Board.   

(10) In case any claim is received from an unpaid investor after the refund process has been closed, the same may be 

made from the Investor Protection and Education Fund after necessary verification by the Administrator in consultation 

with the Recovery Officer: 

Provided that the  claim shall be made within a period of three years from the date of transfer of monies to the Investor 

Protection and Education Fund in terms of sub-regulation (9). 
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(11) The defaulter, and its officers who are in default as defined under section 2 of the Companies Act, 2013, as 

applicable, shall furnish an undertaking that they shall be liable for payment if any complaint is received in future by the 

Board from any investor. 

Costs incurred in administration and repayment process 

10.(1)The entire costs incurred in relation to the sale of properties, verification of investors’ claims, remuneration of 

Administrator including the fees paid, if any, to the chartered accountant or valuer or such other person engaged by the 

Administrator and registrar and share transfer agent and all other expenses incurred in connection with the recovery 

and/or the repayment process shall be borne by the defaulter(s), failing which, the monies recovered by the Board shall 

be appropriated in priority to the other liabilities.    

(2) The cost and expenses referred to in sub-regulation (1) shall be reasonable and directly related to and necessary for 

the act and purposes referred to in these regulations. 

(3) Where the Administrator is appointed on the request of a person against whom an order for disgorgement or refund 

had been issued by the Board, the remuneration of the Administrator and the other costs incurred in respect of recovery 

and/or refund to the investors shall be borne by such person.   

 

Priority in distribution of sale proceeds 

11.  The proceeds from the sale of properties of the defaulter shall be distributed in the following order of priority, 

namely, - 

i. the costs of administration incurred by the Board, if any, and the fees and charges payable to the 

Administrator and other persons appointed by the administrator in performing its functions under these 

regulations;  

ii. disgorgement and/or monies payable to investors: 

Provided the Board may direct the Administrator to initiate the process of refund to the investors with 

the monies realized at the relevant time. For this purpose, the Administrator may call for claims in 

tranches 

iii. any other penalty or fees due from the defaulter to the Board under the provisions of the Act, the 

Securities Contracts (Regulation) Act, 1956 or the Depositories Act, 1996.  

Return of monies exceeding the liability. 

12. In case the proceeds realised by way of sale of properties of the defaulter is in excess of the monies due from him 

under the certificate and the applicable interest and other charges, the excess money shall be paid to the defaulter after 

completion of three years from the date of completion of the refund process.   

Filing of the repayment report. 

13. Upon completion of the repayments to all investors or recovery of the disgorgement amount from the defaulter, the 

Administrator shall file a detailed repayment/recovery report to the Recovery Officer or Board, as the case may be, 

within the period as may be specified.  

Part V – Disgorgement of amounts 

14. The provisions of these regulations in relation to recovery of disgorgement amount ordered by the Board shall be 

applied in so far as it is applicable and the disgorgement amount so recovered shall be credited to the Investor Protection 

and Education Fund of the Board : 

Provided the disgorgement amount shall be paid to investors only in cases where the eligible investors are identified in 

the order passed by the Board and the remaining amount, if any, after such payment, shall be credited to the account of 

Investor Protection and Education Fund of the Board.  

Part VI - General obligations and responsibilities 

Obligations and Responsibilities 

15. An Administrator - 

a) shall maintain high standards of integrity, promptitude and fairness in the conduct of all his business.  

b) shall act with due skill, care and diligence in the conduct of all his business. 
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c) shall not misrepresent any facts or situations and shall refrain from being involved in any action that would 

bring disrepute to the profession.  

d) shall act with objectivity during the course of his professional dealings by ensuring that all decisions are made 

without any bias, conflict of interest, coercion, or undue influence of any party, whether directly or indirectly 

connected to sale of properties, verification of claims and refund of monies.   

e) shall not acquire, directly or indirectly, any of the assets of the defaulter.  

f) shall maintain complete independence in all professional relationships and conduct the verification and refund 

process, as the case may be, independent of external influences.   

g) shall not conceal any material information or knowingly make a misleading statement to the Recovery Officer 

or the Board.   

h) shall not act with mala fide or be negligent while performing the functions and duties under the regulations.  

i) shall provide all information and records as may be required by the Recovery Officer within the time specified 

by him.  

j) shall ensure that confidentiality of the information relating to the sale of properties, verification and refund 

process, is maintained at all times: 

Provided that the Administrator may disclose any information after obtaining written authorization of the 

Recovery Officer or the Board.  

k) shall disclose all costs towards the verification and refund process and endeavour to ensure that such costs are 

not unreasonable.  

l) shall comply with the terms and conditions of its appointment. 

CHAPTER III 

Action in case of default 

By an Administrator 

16. (1) The Recovery Officer may, for reasons to be recorded in writing, recommend for replacement of the 

Administrator, in case the Administrator has - 

a) failed to comply with the terms and conditions of appointment;  

b) engaged valuers or chartered accountants or such other persons who are ineligible to act so; 

c) failed to comply with any of the obligations and responsibilities specified under these regulations;  

d) acted against the instructions of the Recovery Officer or the Board; or 

e) acted in such manner that is prejudicial to the interest of the investors. 

(2) Without prejudice to the action under sub-regulation (1), the Recovery Officer may recommend for initiation of 

appropriate action under the Act.  

(3) On receipt of such recommendation or suo moto, the Board may take apprpriate action against the Administrator or 

such intermediary or such other person enagaged by the Administrator, under the Act including the following:  

(a) remove such Administrator from the Panel; 

(b) forward the matter to the Insolvency and Bankruptcy Board of India for appropriate action against the Administrator 

who is an Insolvency Resolution Professional; and 

(c) issue suitable  directions restraining such person from engaging in activities in the securities market in his 

professional capacity.   

(4) The Board shall replace an Administrator in the event his registration with the Insolvency and Bankruptcy Board of 

India is cancelled or suspended.  

CHAPTER IV 

Miscellaneous 

Power of the Board to issue clarifications 

17. In  order  to  remove  any  difficulties  in  the  application  or  interpretation  of  these  regulations, the Board may 

issue clarifications and guidelines, as deemed necessary. 
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Forms 

18. The Board or the Recovery Officer may specify the forms in respect of an order, notice, warrant, or certificate to be 

issued under these regulations. 

AJAY TYAGI, Chairman 

[ADVT-III/4/Exty./245/18] 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
Uploaded by Dte. of Printing at Government of India Press, Ring Road, Mayapuri, New Delhi-110064 

and Published by the Controller of Publications, Delhi-110054. 


		2018-10-11T20:20:08+0530
	SARVESH KUMAR SRIVASTAVA




